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Vd-ord

"Nér jag fick cancerbeskedet var jag beredd pé att behandlingen skulle bli tuff med mycket illaméende
och triitthet. Men jag visste inte att jag ocksé skulle f& problem med smértsamma sér och inflammation
i hela munnen, pé tungan och i svalget. Allt giir ont, hosta, svilja och borsta ténderna. Att édta vanlig
mat &r inte att ténka pa, ja, det &r till och med pladgsamt att dricka. Simnen blir firstird och jag har
tappat i vikt sedan jag tvingades ga dver till flytande kost.”

Detta ar vad en patient i var undersdkning kunde berétta och
det ar vad lakare vid Hvidovre sjukhus i Danmark férstod nar de
letade efter béattre smartbehandling for den allvarliga komplikation
till cancerbehandling som heter oral mukosit. Oral mukosit, eller
inflammation i munslemhinnan, uppkommer ofta i samband med
stralbehandling eller cytostatika och bestér i en intensiv svullnad
och mycket smartsamma sér i munhélan och svalget. Slemhinnan
pé insidan av lapparna, kinderna, tungan och gommen paverkas
och blir skor. Det uppstér blasor och sér som tar veckor att laka.
Cancerbehandling av huvud-halstumorer och andra sjukdomar
med nedsatt immunférsvar kompliceras ofta av oral mukosit som
kan plaga patienten i flera veckor och under tiden kraftigt forsvara
fédointaget och kan leda till att patienten behdver avbryta sin
behandling.

Den danska l&kargruppens 16sning pé problemet blev att
utveckla en ny sugtablett vars aktiva komponent ar det valkanda
lokalbeddvande l1dkemedlet bupivakain som bland annat anvands
i epiduralblockad vid férlossningar. Den patentskyddade sug-
tabletten har nu namnet BupiZenge®. Lékarna kontaktade Moberg
Pharma AB och i samarbete genomfordes flera studier pé patienter
under pagaende behandling fér huvud-halscancer. Under 2017
publicerades positiva fas Il resultat som med hog signifikans
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visade att BupiZenge® sugtabletter minskade smartan i munnen
med 50% jamfoért med standardbehandlingen. BupiZenge® hade
Overlagset bast effekt och hade f& och tolererbara biverkningar i
den utvalda patientgruppen.

Moberg Pharma fann resultaten sé lovande att man vill 6ka
utvecklingstakten. | september 2020 borjade processen att
knoppa av BupiZenge® projektet i dotterbolaget OncoZenge AB.
Planen &r under forsta kvartalet 2021 genomféra en Lex ASEA
utdelning och notera aktierna i OncoZenge pa Nasdag First North
Growth Market.

Finansiering av verksamheten &r sékrad genom en emission
om 10 MSEK precis fore arsskiftet samt en fullt garanterad
foretradesemission om 60 MSEK som genomfdrs nu under férsta
kvartalet. Bland investerarna finns Ostersjdstiftelsen, Linc AB och
John Fallstrém som aven férbundit sig att teckna sina andelar och
garantera resterande del av foretrddesemissionen.

Under hosten 2020 anstalldes jag som VD fér OncoZenge AB
med uppdraget att utveckla bolagets forsta produkt BupiZenge®
till registrering och kommersialisering. Redan under denna korta
tid har jag markt det stora intresset fran sjukvardspersonal som
dagligen ser smértan och besvéren hos de drabbade patienterna.
Smartsamma inflammationer och sér i munhala och svalg &r vanliga

VD Pirkko Tamsen
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vid huvud-halscancer men upptrader ocksa vid andra tillstand, till
exempel efter tandkirurgi och vid aterkommande aftdsa séar eller
lokala infektioner d& munnens slemhinnor skadats.

Viforstarker nu det operativa teamet med fokus pa att forbereda
en fas Il Klinisk studie samt annan registreringsdokumentation.
Fas Il studien planeras starta 2022 med syftet att bekréafta att
BupiZenge® ger en effektiv och séker smartlindring vid oral mukosit.
Vi réknar med att kunna registrera BupiZenge® i Europa om vi far
positiva resultat ocksa i denna studie.

Malbilden &r tydlig: BupiZenge® sugtablett ger snabb och
l&ng smartlindring och majliggdr for patienten att &ata, dricka
och genomféra sin cancerbehandling. Efterfragan av en effektiv
behandling av smarta och obehag i munnen &r stor da det
saknas effektiva behandlingsalternativ. Marknadspotentialen for
BupiZenge® uppskattas till 200-400 miljoner USD/ar globalt.

BupiZenge® halverar
sméartnivan
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Jag ser fram emot att leda detta spadnnande projekt till ett godkant
lakemedel pa marknaden med stor potential att géra skillnad for
séval patienter och sjukvarden som bolagets aktiedgare.

Pirkko Tamsen,
VD OncoZenge

all:

ldgre smérta i munnen jamfirt
med nuvarande behandling’

* PAIN Reports - September/October 2017 - Volume 2 - Issue 5 - p619

K

av fiirskrivande likare
firedrar BupiZenge™™

** Marknadsundersokning i Tyskland och Italien, TNS SIFO 2016



VERKSAMHETSBERATTELSE

OncoZenge verksamhet

HISTORIK

Den ursprungliga innovationen &r resultat av arbete som utforts pa
Hvidovre sjukhus i Képenhamn. Under 2014 férvarvade Moberg
Pharma AB de globala rattigheterna till BupiZenge® frdn Oracain
ApS, en patentsokt topikal formulering fér behandling av smarta i
munhala och svalg.

Under 2017 publicerades positiva studieresultat fran en fas
ll-studie dér 38 patienter med cancer i huvud och hals-omréadet
deltog i effektanalysen. Studien visade att BupiZenge® astadkom
en statistiskt signifikant smartlindring i munhalan jamfért med
standardbehandling. Sammanfattningsvis pavisade den kliniska
studien att BupiZenge® har potential att bli en effektiv och val
fungerande behandling av smérta vid oral mukosit.

OncoZenge AB (publ) bildades under 2020. | november 2020
tillkdnnagav Moberg Pharma avsikten att éverfora BupiZenge® till
OncoZenge samt att dela ut och sarnotera verksamheten for att ta
projektet vidare till registreringsgrundande fas Il studier.

VISION

OncoZenges vision &r att radikalt forbattra livskvaliteten for patienter
med svar oral smarta, till exempel orsakad av stralbehandling eller
kemoterapi vid behandling av cancer.
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PROJEKT

Idag har OncoZenge AB ett projekt, BupiZenge®. BupiZenge®
mdter ett stort behov av sméartlindring i mun och svalg, till exempel i
samband med oral mukosit, en allvarlig komplikation efter stréning
eller annan cancerbehandling som orsakar mycket smartsamma
sar i munhalan och som kan forhindra patienter fran att slutfora
sin cancerbehandling och orsakar kostsam sjukhusvard och
stort lidande. Fas-Il har slutforts framgangsrikt med signifikant
battre smaéartlindring jamfért med nuvarande behandling.
Forberedelser for fas-lll pagér. BupiZenge® har potential att bli den
ledande behandlingen pa omradet enligt en undersdkning bland
amerikanska och europeiska lakare.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

BupiZenge® &ar en sugtablett med den aktiva bestdndsdelen
bupivakain. Bupivakain &r ett vélkant lokalanestesimedel av amid-
typ som utvecklades i Sverige redan pa 1960-talet och som
sedan dess har anvants for lokalanestesi hos miljontals patienter.
Sugtabletten BupiZenge® &r en patentskyddad ny formulering av
bupivakain och &r avsedd fér smartlindring i mun och svalg, till
exempel i samband med oral mukosit. Beviljade patent forvantas
ge patentskydd till 2032-2033.

Oral mukosit &r en allvarlig komplikation efter stralning eller
annan cancerbehandling som orsakar mycket smartsamma sar
i munhalan. Aven transplantationspatienter kan drabbas av oral
mukosit. Den férsta planerade indikationen ar smérta orsakad av
oral mukosit men de medicinska behoven &r stora for &ven andra
smartsamma orala tillstdnd och vid procedurer i munhalan.




VERKSAMHETSBERATTELSE

Marknadsiiversikt

ORAL MUKOSIT

Oral mukosit ("OM”) ar en inflammation i slemhinnorna i mun och
svalg vilket resulterar i smartsamma sar och blasor. OM ar ett
allvarligt tillstdnd och en vanlig biverkan vid cancerbehandling. Efter
strélterapi i huvud-halsregionen utvecklar nastan alla patienterna
OM och av patienter som behandlas med kemoterapi r det mellan
40-80 procent som drabbas.

OM upptrader vanligtvis efter nagra dagar upp till ett par veckor
efter inledningen av cytostatikabehandling eller stralterapin och
kan vanligen paga fyra till sex veckor. OM &r ett sméartsamt tillstand,
vilket gor det svart for patienten att &ta eller dricka och aven vara
smartsamt for patienten att tala. Svarigheten att dta och dricka
kan resultera i att patienten blir undernard i ett skede dér patienten
redan har ett svagt immunférsvar till f6ljd av cancerbehandlingen.
Vidare finns en risk att patienten drabbas av infektion till féljd
av Oppna sér i slemhinnan. OM beddms ha en kraftigt negativ
inverkan pé patientens livskvalitet och i vissa fall kan smartan vara
sé pass allvarlig att det inte & majligt att fortsatta behandlingen
med cytostatika eller stralterapi.

BEHANDLINGAR AV SMARTA FRAN ORAL MUKDSIT (OM)

Idag &r standardbehandlingen av OM olika typer av munskdlj (som
innehaller den smartlindrande substansen lidokain eller morfin)
samt systemisk smartlindring. Enligt séval medicinska experter
samt vid genomgéang av kliniska studier framgar det att nuvarande
standardbehandlingar har en begransad smaértstillande effekt,
framfor allt pa allvarligare former av OM. Aven opiodbehandlingar
ar otillrackliga for att hantera den kraftiga lokala smartan som OM
orsakar och kan ge obehagliga biverkningar.

OncoZenges beddmning ar att befintliga behandlingsalternativ
ar otillrackliga for att minska den lokala sméartan som uppkommer
vid OM och att vissa av dem dessutom har en pétaglig risk for all-

varliga biverkningar. OncoZenge goér darmed beddémningen att det
finns ett betydande medicinskt behov av effektiva behandlingar av
OM och aven andra smérttillstdnd i munnen.

ADRESSERBAR MARKNAD

Uppskattningsvis fem miljoner patienter berdknas diagnostiseras
med OM per &r i G8-landerna (USA, Frankrike, Tyskland, Spanien,
ltalien, Storbritannien, Japan och Kina), varav ca en miljon i
Nordamerika och Europa.

STRATEGI

OncoZenges strategi ar att forst registrera Bupizenge® i Europa.
Bolaget arbetar med att férbereda en registreringsgrundande fas
lll-studie i Europa. Det operativa teamet kommer att diskutera
studiedesign med Key Opionion Leaders samt i dialog med
medicinska och regulatoriska experter valja basta vagen framat for
projektet under 2021. Malet ar att starta fas-Ill studien under 2022
med toplinedata 2023.

Under det kommande é&ret avser bolaget att initiera och
aterknyta dialoger med potentiella partners for kommersialisering
pa olika marknader samt genomférande av kompletterande
utvecklingsprogram som forvantas kravas for registrering pa vriga
prioriterade marknader.

Bolaget ser d&ven andra anvéandningsomraden for BupiZenge®
vid sméarta i munhalan som Bolaget avser att adressera pa egen
hand eller i samband med partners. Sddana anvandningsomraden
innefattar t.ex. smartlindring i samband med endoskopiska
undersokningar eller operationer i mun och svalg och smértlindring
vid s.k. burning mouth syndrome.
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BupiZenge”

BUPIVAKAIN

Bupivakain ar ett valetablerat lokalbeddvningsmedel som
anvands for att uppna langvarig bedtvning genom nervblockad.
Bupivakain anvands bland annat i epiduralblockad som &r en
vanligt férekommande smartlindring i samband med férlossning.
Bupizenge® &r en ny formulering av bupivakain i form av en
sugtablett avsedd fér behandling av smarta i mun och svalg.

I kliniska studier har Bupizenge® gett smartlindring under langre
tid &n standardbehandling. Huvud- och halscancerpatienter hade
fortfarande efter ett par timmar betydande smértlindring i munhalan
och svalget. Den kraftiga smaértlindringen uppkommer inom négra
minuter efter intag av sugtabletten. Bupizenge® kan aven tankas
stimulera salivbildning i munnen vilket skulle vara en ytterligare
fordel dd manga cancerpatienter drabbas av muntorrhet. Méalet
ar att Bupizenge® ska vara enkelt for patienterna att ta hemma
och efter behov. Sugtabletten kan tas fram i olika smaker sdsom
menthol och lakrits.

Bupivakain &r, till skillnad mot opioider, inte narkotikaklassat,
vilket ar en viktig férdel som underléattar hantering och foérskrivning
av lakemedlet. Det dr ocksa mycket enklare att ta en sugtablett &n
att anvanda t ex.en morfinpump.

GENOMFGORDA KLINISKA STUDIER

Innan OnzoZenge forvarvade BupiZenge® har Moberg Pharma i
samarbete med kliniker i Danmark genomfort en klinisk fas ll-studie
med BupiZenge® dér patienter med cancer i huvud-halsregionen
som drabbats av oral mukosit ingick. Studien visade en statistiskt
signifikant smartlindring i s&val munhdla/svalg som enbart
munhala jamfért med standardbehandling. Studien var en 6ppen,
randomiserad och kontrollerad paralleligruppstudie med syfte att
undersoka effekt och tolerabilitet vid upprepad administrering av
bupivakain i sugtablettform (25 mg) som smartlindring.
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Den priméara effektvariabeln var det dagliga medelvardet i smart-
skattning mellan de tva grupperna under sju dagar. Patienterna
som fick BupiZenge® maétte smarta i mun eller svalg 60 minuter
efter intag av BupiZenge® jamfért med kontrollgruppen som matte
efter varje tvatimmarsperiod. Gruppen som fick BupiZenge® hade
31 procent lagre smartniva (p=0,0032) nar de skattade den hogsta
smartan i mun eller svalg och 50 procent lagre smarta (p=0,0002)
nér de skattade smértan i enbart munnen. Se vidare graferna
bredvid. Bada grupperna hade tillgang till gdngse smértbehand-
ling under studien. Kontrollgruppen hade &ven tiligang till lokalt
verkande beddvningsmedel for munhalan i form av en lidokaingel.

| bade genomforda fas | och fas ll-studier har BupiZenge® visat
god sédkerhet och inga allvarliga biverkningar har rapporterats.
Bolagets bedémning &r att data fran fas ll-studien tydligt péavisar
att BupiZenge® har en starkt smartstillande effekt lokalt som ar
vasentligt battre an befintliga behandlingsalternativ. Vidare &r
Bolagets beddmning att BupiZenge® har en betydande potential
att utvecklas till en effektiv behandling av sméarta vid OM och andra
smértsamma tillstdnd i munhéalan och svalget.

PLANERAD KLINISK FAS 11I-STUDIE | EUROPA

OncoZenge har paboriat forberedelserna for en klinisk fas |ll-
studie som kan vara registreringsgrundande for den europeiska
marknaden samt ytterligare marknader.

Bolaget planerar att under forsta halvaret 2021 diskutera
studiedesignen med Key Opionion Leaders samt att i dialog med
medicinska och regulatoriska experter vélja bésta végen framét
for projektet. Den registreringsgrundande studien férvantas starta
under forsta halvaret 2022 och malet &r toplineresultat 2023.

VAS SCORE

(hogsta av munhala/svalg)

Kontroll

VAS SCORE

(enbart munhala)

—49%

Kontroll

M Baslinje Genomsnittligt max VAS under sju dagar
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Organisation

TEAM

Teamet bestar av experter med méangarig internationell
erfarenhet inom de kompetensomraden som &r
centrala for bolaget i nuvarande utvecklingsfas.
Bolagets strategi ar att utver VD ha f& fast anstéllda
och knyta erfarna experter genom langsiktiga uppdrag
inom omraden som farmaci/tillverkning, medicin,
regulatoriska fragor, biostatistik och affarsutveckling.
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LEDNING

Pirkko Tamsen - CEO. Fédd 1959. PhD,
Styrelseledamot i Alzecure och Orebro
University Holding AB. 30 ars erfarenhet
av lakemedelsbranschen, saval som VD
for flera mindre lakemedelsforetag och
CRO-foretag som fran befattningar pa
stora lakemedelsforetag som Astra och
Kabi. Aktieinnehav: 20 000 aktier.

Mark Beveridge - CFO. F6dd 1978. B.
Com, GradDipCA. Mer an 15 ars erfaren-
het inom ekonomi och redovisning, VP
Finance Moberg Pharma, radgivare inom
redovisning, forsékring och revision.
Oberoende konsult inom ekonomisk
kontroll, transaktionskonsultation och
implementering av affarssystem.
Aktieinnehav: 2 500 aktier.

Cindy Wong - Interim CMO. Fédd 1959.
MD, PhD. CMO pa Moberg Pharma.
Internationell erfarenhet av klinisk utveck-
ling och registrering av nya produkter
som VP och chef fér Global Clinical
Development vid Merz Pharmaceuticals
och CMO pa Q-Med/Galderma, samt
ledande befattningar vid tillsynsmyndig-
heter i bade Sverige och Australien.
Certifierad inom internmedicin och klinisk
immunologi. Aktieinnehav: O aktier.
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STYRELSE

Anna Ljung - Styrelseordférande. M.Sc. Econ.
frén Handelshogskolan. Fédd 1980. Anna
Ljung har mer &n 15 érs erfarenhet fran ledande
roller inom lakemedelsindustrin. Hon &ar VD och
tidigare CFO fér Moberg Pharma AB. Arbetade
tidigare som CFO fér biotechbolagen Athera
Biotechnologies AB och Lipopetide AB.
Styrelseledamot i Saniona AB.

Aktieinnehav: 2 500 aktier.
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Torben Mogensen - Ledamot. Fédd 1953. MD,
PhD. Specialist i anestesi och smértbehandling
och meduppfinnare av BupiZenge.
Representerar Oracain APS II. Ordférande foér
danska patientféreningen fér lungsjukdomar
samt for kommittén fér medicinsk produktéver-
vakning vid danska lakemedelsmyndigheten.
Styrelseledamot i Augusta Victoria Hospital,
Jerusalem och professor vid Lanzhou
University, Kina. Han var tidigare Medicinsk
chef vid Hvidovre Hospital, Képenhamns uni-
versitet, styrelseledamot i European Society of
Regional Anesthesia och i flera danska veten-
skapliga féreningar. Aktieinnehav: 1 250 aktier.

Mattias Klintemar - Ledamot. Fédd 1967.
Representerar Ostersjdstiftelsen och har Iang
erfarenhet fran ledande roller inom finans- och
teknologisektorn, t.ex. som VD pé Morphic
Technologies AB, CFO pa Hexaformer och
senior corporate finance associate pa ABG

Sundal Collier och revisor pa Arthur Andersen.

Styrelseordférande for Dilafor och styrelse-
ledamot i Oatly, Phoniro och Axelar samt
ordférande i valberedningen for Lightlab,
Pharmanest och Cellimpact.

Aktieinnehav: O aktier.

Hilde Furberg - Ledamot. Fédd 1958.
Representerar Linc och har lang erfarenhet fran
ledande roller inom pharma- och biotechnologi-
sektorn, t.ex. som BUD och VD pé& Baxter och
Pharmalink. General Manager och Senior Vice
President pa Genzyme/Sanofi Genzyme med
ansvar for Séllsynta Sjukdommar i Europa/
EMEA. Styrelseledamot i Calliditas, PCI Biotech
och Tappin. Industriell radgivare for Investinor.
Aktieinnehav: O aktier.






FINANSIELL INFORMATION

Fiirvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktiren fir OncoZenge AB (publ), org. nr 559261-3968, avger hirmed drsredovisning fir
13 juni till 31 december 2020 (rékenskapséret 2020). Firetagets resultat och stéllning i dvrigt framgér av efterfiljande
resultat- och balansrikning, firéndringar i eget kapital samt kassaflidesanalys med noter

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets firma &r OncoZenge AB (publ) ("OncoZenge”). Bolagets organisationsnummer ar 559261-9968.
OncoZenge &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 15 juni 2020 och registrerades i
Sverige hos Bolagsverket den 2 juli 2020. OncoZenge regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm kommun med adress
Gustavslundsvagen 34, 5 tr, 167 51 Bromma.

OncoZenges malsattning &r att utveckla lakemedelskandidaten BupiZenge® mot smérta vid Oral
Mukosit (OM) och andra smaérttillstdnd i munnen. BupiZenge® ("BUPI”) har utvecklats av Moberg
Pharma sedan 2014 genom samarbete med ledande Kliniker fran Hvidovre sjukhus i Danmark, vilka
fortsatt stddjer utvecklingen av BupiZenge®.

BupiZenge® ar en sugtablett som innehéller den aktiva substansen bupivakain for att ge snabb
smértlindring lokalt i munhéalan.

Bolagets hemsida nés pa www.oncozenge.se.

AGARFORHALLANDE

OncoZenge AB ar ett dotterbolag till Moberg Pharma AB, som i sin tur &ger 75,2% av aktier i bolaget
efter en riktad nyemission (som registrerades i januari 2021). Moberg Pharmas avsikt &r att knoppa av
och dela ut OncoZenge genom en Lex ASEA-utdelning for att sedan notera Bolaget pa Nasdaq First
North Growth Market.
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AKTIEAGARE PER 2020-12-31 (inklusive ej registrerade aktier):

Aktieagare Antal aktier % av réster och kapital
Moberg Pharma AB 451 250 75,2
John Fallstrom 32 500 54
Linc AB 30000 5,0
Pirkko Tamsen 20000 3,3
Oracain Il Aps 15750 2,6
SUMMA, 5 STORSTA AGARNA 549 500 91,5
Ovriga aktieagare 50500 8,5
TOTALT 600 000 100
VISION

OncoZenges vision &r att radikalt forbattra livskvaliteten for patienter med svar oral smarta, till exempel
orsakad av stralbehandling eller kemoterapi vid behandling av cancer.

STRATEGI

OncoZenges strategi ar att genomféra en registreringsgrundande fas lll-studie i Europa. Parallellt
pagar dialog med potentiella partners for genomférande av det program som kan krévas for vidare-
utveckling och lansering i 6vriga delar av varlden.

Bolaget ser &ven andra potentiella anvandningsomraden for BupiZenge® vid smarta i
munhalan som Bolaget avser att adressera pa egen hand eller i samband med partners. Sddana
anvandningsomréden innefattar t.ex. smartlindring i samband med endoskopiska undersokningar
eller operationer i mun och svalg och smartlindring vid s.k. burning mouth syndrome.
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VASENTLIGA HANDELSER LUNDER RAKENSKAPSARET

¢ Bolaget bildades den 15 juni 2020. Bolaget registrerades den 2 juli 2020. Under bildning har Bolaget
500 000 aktier med ett kvotvarde pa 1 SEK.

e Den 24 september 2020 rekryterades bolagets verkstallande direktor, Pirkko Tamsen.

» Den 16 november har Bolaget erhallit bindande &taganden avseende en riktad emission av aktier om
10 MSEK samt en fullt sékerstalld féretradesemission av aktier om ca 60 MSEK. Investerarna, som
inkluderar John Féllstrédm, Linc AB och Ostersjostiftelsen har tecknat aktier i den riktade emissionen
och har férbundit sig att teckna sina andelar samt garantera resterande del av féretrddesemissionen
i OncoZenge. For att sakra rorelsekapital genomférs en mindre riktad emission om 10 MSEK
enligt styrelsebeslut 11 december 2020. Bundet eget kapital 6kas med 100 000 SEK till 600 000
SEK. Dérefter planeras, under forsta kvartalet 2021, en sarnotering pa Nasdag First North Growth
Market och en fullt garanterad foretrddesemission om ca 60 MSEK dér aktiedgare erbjuds delta.
Teckningskursen i Foretradesemissionen kommer att motsvara en vardering pa omkring 60 Mk,
dvs samma vardering som i den Riktade Emissionen justerat for emissionslikviden om 10 Mkr i den
Riktade Emissionen. Teckningstiden i Foretradesemissionen férvantas |6pa direkt efter férsta dag for
handel av aktierna i OncoZenge.

* Den 8 december 2020 ingick OncoZenge och Moberg Pharma ett Overlatelseavtal av BupiZenge®
-tillgéngarna om 22 miljioner SEK. Skulden har reglerats genom ett aktiedgartillskott.

* Den 16 december 2020 har Bolaget pa extra bolagsstdmma beslutat om att utdka styrelsen med
Hilde Furberg infér noteringen pa Nasdagq First North Growth Market, vilket planeras ske under det
forsta kvartalet 2021. Hilde Furberg representerar Linc AB och ar en oberoende konsult och en
professionell styrelseledamot.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

e | januari 2021 beviljades OncoZenge ett nytt europeiskt patent for BupiZenge®. Patentet ger ett
allmant skydd for sugtabletter som innehéller bupivakain for behandling av smérta i munnen och
bygger pa ett tidigare beviljade patentet som specifikt skyddar anvédndningen av sugtabletter vid oral
mukosit hos cancerpatienter.

EFFEKTER AV COVID-19 PANDEMIN

Bolaget har inte drabbats av nagra direkta effekter av den pagéende covid-19-pandemin.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till &rsstammans forfogande stér féljande vinstmedel:

Overkursfond 29316812
Balanserat resultat -15837 000
Summa 13 479 427
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 13 479 427
Summa 13 479 427




FINANSIELL INFORMATION

Riskfaktorer

Bolagets verksamhet bestar for narvarande av lakemedelsprojektet BupiZenge®. Hanvisning i
riskfaktorerna till "produktkandidat”, "produktkandidater”, "produkt” eller "produkter” syftar p& saval
BupiZenge® som Bolagets framtida lakemedelsprojekt, om inte annat framgar av kontexten i riskfaktorn.

RISKER FORKNIPPADE MED LAKEMEDELSUTVECKLING

Utveckling av nya likemedel och medicinska produkter

OncoZenge bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska produkter. Bolagets forsta
projekt ar lakemedelsprojektet BupiZenge®. Bolagets verksamhet kan i framtiden komma att inkludera
andra lakemedelsprojekt och medicinska produkter.

For att fa tillstdnd frdn myndigheter att starta forsalining av Bolagets lakemedelsprojekt ska
Bolaget - eller eventuella samarbetspartners — visa effekt och sékerhet for potentiella lakemedel pa
varje angiven indikation genom kliniska studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier
som kravs varierar beroende pé produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade
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data, samt de regulatoriska krav som galler fér den specifika produktkandidaten. Utfallet av kliniska
studier &r oférutsagbart och det finns en risk att en eller flera av Bolagets kliniska studier misslyckas pa
grund av produkternas effekt, deras sékerhet, andra viktiga upptackter under den kliniska studien eller
férandrade regulatoriska krav. Sadana misslyckanden kan resultera i att Bolagets produktkandidater
inte kan lanseras pad marknaden. Om produktkandidaterna inte lanseras kan Bolaget g& miste om
forutspadda intékter, eftersom Bolagets intakter ar beroende av forsaljiningsintékterna fran dess
produktkandidater, vilket skulle ha en véasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Preklinisk och Klinisk utveckling &r tidskravande och kostsamma processer som paverkas av en
mangd faktorer, déribland s&dana som ligger utanfér OncoZenges kontroll som exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller langsammare patientrekrytering an forvantat. Till folid av den radande
spridningen av COVID-19 kan det uppsta férseningar och svérigheter med att rekrytera patienter till
kliniska studier, vilket kan fordroja ett eventuellt marknadsgodkannande. En sadan fordrojning skulle
orsaka Bolaget ytterligare kostnader, vilket skulle f& en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.
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BupiZenge® har uppvisat lovande resultat i en fas lI-studie och nésta steg &r planering och genom-
férande av en fas lll-studie som kan vara registreringsgrundande i Europa. Bolaget planerar kontakt
med myndigheter och valjer basta vag framat i dialog med kliniska experter. Om en fas lll-studie inte
genomfors eller misslyckas skulle Bolaget ga miste om stora forséljningsintakter, vilket skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade omséttning och darmed Bolagets framtidsutsikter.

Myndighetsbeslut och tillsténd

OncoZenge utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ar likt dvriga bolag i branschen
beroende av beddmningar och beslut frdn berérda myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket
i Sverige, andra nationella myndigheter i Europa och U.S. Food and Drug Administration ("FDA”) i
USA. Sédana beddmningar foregar beslut om bland annat tillstdnd att utféra kliniska provningar
samt tillstdnd att marknadsféra och sélja lakemedel eller medicintekniska produkter. Det finns en
risk att OncoZenge inte kommer att erhélla de myndighetsbeslut som &r nddvandiga for att utveckla
kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter pd marknaden eller att myndigheter kommer krava
ytterligare data och ytterligare studier som kan resultera i férseningar och 6kade kostnader for Bolaget.
Skulle Bolaget inte erhalla nddvandiga myndighetsbeslut, inom planerad tid eller ver huvudlaget, kan
Bolagets produkter inte lanseras som planerat, vilket skulle f& en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
framtida forséljningsintakter. Hojda kostnader till foljd av krav pa ytterligare studier riskerar dven att fa
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

En anstkan om marknadsgodk&nnande kraver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssékring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav. Aven
om stora delar av denna dokumentation upprattas parallellt med de kliniska studierna finns det en risk
att oférutsedda omstandigheter medfér férseningar. Eftersom lakemedelsmyndigheter kan komma
att begara in kompletteringar eller ha andra synpunkter p& ansdkan ar tidpunkten och kostnaderna
for ett eventuellt marknadsgodké&nnande férenat med osakerhet. Forseningar skulle férdrdja Bolagets
lansering av produktkandidater, vilket skulle forsena Bolagets férvantade forséljningsintakter och ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets likviditet.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande exempelvis forandrade tullar eller
skatter, forutsattningar for forskrivning av lakemedel, prisséttning av lakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av ldkemedel. Det finns en risk att de regulatoriska férutsattningarna
pa marknaden forandras sé att Bolagets mojligheter att utveckla och tillverka kommersiellt vardefulla
produkter forsémras. S&ddana beslut kan i framtiden resultera i 6kade kostnader for Bolaget eller hdgre
prisséttning pa Bolagets lakemedel, vilket kan leda till Iagre framtida marginaler pé& sélda produkter
samt minskad férséljning, med resultatet att Bolagets vinst blir sdmre &n férvantat.

Beroende av tredje parter

OncoZenge anvander konsulter och kontraktsforskningsorganisationer ("CRO:s”) vid utvecklingen av
lakemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att sddana tredje parter inte uppfyller
sina &taganden gentemot OncoZenge eller att OncoZenge inte i tillréacklig utstrackning kan évervaka
deras arbete, vilket kan ge upphouv till férseningar, hdgre kostnader, kvalitetsproblem eller andra brister
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i utvecklingsarbetet. Det finns ocksé en risk att OncoZenge inte kan upphandla sddana konsulter eller
CRO:s med tillrackliga kvalifikationer, till ett forméanligt pris eller dver huvud taget. Eventuella brister eller
férseningar i genomférandet av Bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena
OncoZenges mojligheter att kommersialisera sina produktkandidater, vilket kan medféra betydande
kostnader. Svérigheter att komplettera projektportfolien med nya produktkandidater skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade resultat eftersom Bolaget skulle g& miste om intakter.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom forsélining och utveckling av
lakemedel och andra medicinska produkter foreligger det en risk att patienter som kommer i kontakt
med Bolagets produkter drabbas av biverkningar, d&ven om Bolaget arbetar med en k&nd och
valbeprévade substans, bupivakain, med valdokumenterad biverkningsprofil. Skulle biverkningar
pavisas i framtida studier eller vid forséljning av Bolagets produkter finns det en risk att Bolaget skulle
lida konsekvenser. Sddana konsekvenser kan omfatta skadade patienter, férseningar eller avbrott i
den fortsatta produktutvecklingen samt begrénsning eller férhindrande av produktens kommersiella
anvandning. Skulle Bolaget i framtiden tvingas stoppa férsaljningen av BupiZenge®, eller andra framtida
produkter, skulle det fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets intakter som &r starkt beroende av
forsaliningen av lakemedel. En annan majlig konsekvens ar att patienter som drabbas av biverkningar
kan kréava skadestand eller vacka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att &dra sig betydande
advokatkostnader, fa negativ publicitet och bli skadestandsskyldigt. Negativ publicitet kan komma
att resultera i att kunder tappar fértroendet f6r Bolaget och dess produkter, vilket kan leda till att
Bolagets forséljining minskar. Minskade foérsaljiningsvolymer till féljd av férséljningsstopp eller ett minskat
fortroende for Bolagets produkter kan i sin tur ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stalining.

RISKER FORKNIPPADE MED BOLAGET OCH DESS VERKSAMHET

Immaterialriittsligt skydd

| den typ av verksamhet som OncoZenge bedriver foreligger alltid risk att Bolagets patent, varumarken
eller 6vrigaimmateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd fér Bolaget, att registreringsansékningar inte
beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrdng i patent eller varumérken
komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter
kan for den forlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och/eller
skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har ocksd mojlighet att erhalla dataexklusivitet under viss period pa olika marknader. Det finns
en risk att dataexklusivitet inte kommer att beviljas eller att kopior av Bolagets produkter borjar séljas pa
nérliggande marknader dér Bolagets produkt inte har beviljats patent. Fér Bolagets produktkandidater
kan framtida patentutgéngar, upphdérande av dataexklusivitet och intrédde av generiska produkter pa
marknaden péverka Bolagets forséljning negativt. Skulle kopior av Bolagets produkter borja séljas pa
samma marknader som Bolagets produkter, eller kunder vanda sig till narliggande marknader med
alternativa, billigare produkter, s& finns det en risk att Bolagets forvantade forsaljning minskar. Om en
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sé&dan risk materialiseras kan Bolaget beh6va anpassa prissattningen efter oférutsedda konkurrenter,
vilket skulle leda till minskade intékter och/eller lagre marginaler pa salda produkter, med ett lagre
resultat som foljd.

Fiiretagshemligheter och internt kunnande

OncoZenge forlitar sig till viss del pa foretagshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk innovation
for att kunna utveckla och behélla sin position pa marknaden. Om Bolaget inte skulle vara framgéngsrikt
i att skydda dess féretagshemligheter, know-how och teknologi finns det en risk att Bolagets
marknadsposition férsémras samt att vardet av Bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och
produktkandidater kan péverkas negativt. Om vérdet av Bolagets produkter minskar kommer Bolaget
behova anpassa sin prissattning, vilket kommer paverka forvantade forsaliningsintékter till foljd av lagre
marginaler pa sélda produkter. Sadan péaverkan kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Samarbetspartners och distributéirer

OncoZenges verksamhet ar beroende av dess relationer till andra bolag for forsaljning, marknadsforing
och kommersialisering av Bolagets produktkandidater p& vissa marknader. Det finns en risk att
sadana avtal inte kan ingas pé fordelaktiga villkor, att samarbeten fungerar otillfredsstallande eller att
motparter inte uppfyller sina &taganden enligt ingdngna avtal. Darutover finns risken att OncoZenge
hamnar i tvister med dessa bolag eller att Bolagets relation till andra bolag férsdmras. Forverkligandet
av ndgon av dessa risker kan leda till minskade forsaljningsintékter som kan f& en vasentlig negativ
effekt pd OncoZenges verksamhet och resultat.

OncoZenges verksamhet ar beroende av kontraktstillverkare fér den framtida produktionen,
vilket gor att Bolaget &r beroende av att externa leveranser uppfyller éverenskomna krav vad
géller exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid eller vad avser sarskilt rAmaterial. Det finns en
risk att OncoZenge kan komma att drabbas av férsenade eller uteblivna leveranser fran dessa
kontraktstillverkare, vilket kan komma att férsena Bolagets forséljning av dess produktkandidater och
paverka Bolagets likviditet negativt. Om dessa risker materialiseras kan det fa en vésentlig negativ
effekt for Bolagets finansiella stéllning.

Sikerhetslickor

Saval Bolagets som Bolagets konsulters och samarbetspartners [T-system &r utsatta for risken
att utséttas for datavirus, obehoriga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i
telekommunikations- eller elnatet. Sddana handelser skulle kunna orsaka storningar i Bolagets
verksamhet, sdsom forlust av data frdn kliniska studier avseende Bolagets produktkandidater.
L&ckage av icke registrerbara immateriella rattigheter kan férsémra Bolagets marknadsposition, vilket
kan foéranleda en lagre marknadsandel for Bolaget och darmed att forséljiningen minskar. Minskad
forséljning av Bolagets produktkandidater kan ha en vasentlig negativ effekt p& Bolagets resultat.
Séadana héandelser skulle ocksa kunna orsaka férseningar i utvecklingen av produkter och inlamnandet
av anstkan om godk&nnanden till regulatoriska myndigheter samt 6ka Bolagets kostnader.
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Avskrivningar avimmateriella anliggningstillgéngar

OncoZenges immateriella tillgangar i form av patent och liknande réattigheter &r centrala for Bolagets
verksamhet, varde och framtida intékter. Immateriella tillgangar kan bli féremal fér nedskrivningar eller
avskrivningar. | fall resultaten av framtida studier inte éverensstdmmer med forvantningarna finns det
en risk att Bolaget maste skriva ner det redovisade vardet av den immateriella rattigheten. S&dan
nedskrivning kan inverka negativt pd OncoZenges finansiella stallning till foljd av att Bolagets tillgangar
blir mindre vérda, vilket skulle fa en direkt negativ effekt pé Bolagets resultatrakning.

Nyckelpersoner

Bolaget &r beroende av Bolagets nyckelmedarbetare och konsulter, bland annat for att kunna bedriva
kvalitativ marknadsforing, affars- och produktutveckling samt relaterad verksamhet. Om Bolaget
skulle férlora ndgon av sina nyckelmedarbetare eller konsulter finns risk for férseningar och avbrott
i utvecklingsprogram, licensiering eller kommersialisering av Bolagets produktkandidater. Sadana
férseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa Bolagets expansion och tillvéxt. Det finns
en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som
verksamheten kraver. Saledes foreligger det en risk att rekryteringssvéarigheter kan komma att ha en
vésentlig negativ effekt pa Bolagets tillvaxt och framtida verksamhet.

Férutom Bolagets interna nyckelmedarbetare ar OncoZenge verksamhet &ven beroende av vissa
befattningshavare hos CRO:s, kontraktstillverkare och andra viktiga underleverantérer. Det finns en
risk att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas éver tid, exempelvis till foljd av att dessa
befattningshavare avslutar sina respektive tjanster, vilket kan innebéra hdgre kostnader eller minskade
intakter for Bolaget, med en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

RISKER FORKNIPPADE MED BOLAGETS FINANSIERING

Buolagets finansieringsbehov

OncoZenge har i dagslaget inga kommersialiserade produktkandidater och har féljaktligen inga
produktférsaljiningsintdkter. Bolaget har en strategi som innebéar att Bolaget fortsatt kommer att
satsa betydande resurser pa saval forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa finansieras
i dagslaget av innestédende likvida medel som harror fran nettolikviden fran den riktade nyemissionen
som Bolaget genomférde i december 2020. Fér finansiering av en kommande klinisk fas 3-studie och
Ovriga aktiviteter avser OncoZenge aven att genomféra en fullt garanterad foretradesemission som
forvantas tillfora Bolaget omkring 60 Mkr fére kostnader. Vikande konjunktur eller negativ paverkan pa
kapitalmarknaderna kan fa inverkan pa Bolagets forméaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det
finns en risk att finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov eller att s&dan finansiering inte
kan anskaffas till gynnsamma villkor eller 6ver huvud taget. Skulle Bolaget inte lyckas finansiera sin
verksamhet skulle utvecklingen av Bolagets produkter paverkas negativt eftersom sadan utveckling ar
kapitalkravande. Om Bolagets produkter inte utvecklas kommer Bolaget inte kunna konkurrera med
andra lakemedelsbolag och kan déarmed gé& miste om intakter, vilket skulle komma att ha en véasentlig
negativ effekt pa Bolagets resultat.
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Marknadsrisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Bolagets resultat, finansiella stalining och/
eller kassafloden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrékningsrisker.
Resultatet exponeras for valutakursforandringar vid inkdp av kliniska studier, utlandska konsulter,
forskningstjanster och material. Bolagets framtida licensavtal kan komma att skrivas i andra valutor
an SEK och i takt med att intékterna frdn saddana avtal uppkommer och vaxer kommer Bolagets
valutaexponering successivt komma att 6ka. Valutakursforandringar till Bolagets nackdel kan resultera
i att Bolaget gar miste om varden frén framtida forséljining som sker i andra valutor &n SEK likvél som
att kliniska studier kan bli mer kostsamma &n férutspatt. Sddana valutakursférandringar skulle kunna
leda till att vardet av Bolagets framtida forsaljning utanfér Sverige minskar vid konvertering till SEK,
vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets forséljningsintakter och resultat.

Skatterisker

OncoZenge kan komma att bedriva verksamhet i flera lander. Det finns en risk att Bolagets tolkning
av tillampliga skatteregler &r felaktig eller att skattelagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets skattesituation
komma att férandras vilket kan leda till en 6kning av Bolagets skatteutgifter, vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets resultat.

Underskottsavdrag

Med rapporterade forluster kan Bolaget deklarera ett underskottsavdrag. Underskottsavdragkan ga
forlorade om Bolaget far en ny &gare som kontrollerar mer &n 50% av rosterna i Bolaget eller nya &gare
som vardera kontrollerar minst 5% av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rdsterna i
Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle inneb&ra en ekonomisk forlust fér OncoZenge,
vilket kan fa negativ inverkan pé Bolaget verksamhet och finansiella stalining.

RISKER FORKNIPPADE MED MARKNADEN

Firvéntade resultat

Det &r férenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater
pa grund av flera viktiga faktorer, sdsom sékerhet och effektivitet jamfort med andra tillgangliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), férandrade behandlingsstandarder, férandringar i
tredje parters ersattningsstandarder fér medicinska produkter, preferenser hos patienter och lékare samt
foréandringar i klassificeringen av lékemedlet. Bolagets huvudsakliga varde bestér i lakemedelprojektet
BupiZenge®s framtida intdkter. Det finns en risk att utvecklingen och kommersialiseringen av
BupiZenge® eller andra framtida produktkandidater inte blir framgéngsrik och att produkterna inte
genererar de forvantade intdkterna. Sddana negativa utfall i framgéng och forséljning skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets intdkter och darmed Bolagets resultat.
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Konkurrens frén andra likemedelsbolag

Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom ramen for de flesta lakemedel
konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya forbattrade produkter for att nd en htég marknadsandel
och férdelaktiga priser. Det finns ett antal potentiellt konkurrerande behandlingar under utveckling
som syftar till att forebygga férekomsten av OM. Det finns en risk fér att OncoZenges produkter inte
kommer att foredras pa marknaden framfor andra existerande eller framtida produkter eller att framtida
behandlingar mot OM kan komma att minska efterfragan pa Bolagets produkter.

Prispressen pa medicinska produkter inom OncoZenges indikationsomraden ar hog och forvéantas
vara hdg aven framover. Framtida produkter under utveckling av andra féretag kommer att medféra
Okad konkurrens och kan innebara minskade maojligheter for OncoZenge att né och bibehalla en attraktiv
marknadsandel och ett attraktivt pris for Bolagets produkter, vilket i sin tur kan inverka negativt pa
OncoZenges forsaljning och darmed dess resultat. Skulle Bolaget behdva sétta ett lagre pris pa dess
produkter an avsett for att konkurrera med bolag som séljer liknande produkter, skulle marginalerna
minska vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade forsaljningsintékter.

RISKER FORKNIPPADE MED REGELEFTERLEVNAD

Regelefterlevnad

OncoZenge ar verksamt inom en strikt reglerad marknad. Om Bolaget eller dess partners inte uppfyller
de regler och den praxis som uppstélls fér Bolagets verksamhet, Bolagets lakemedelsutveckling,
forséljningsaktiviteter med mera, kan Bolaget bli skyldigt att anvénda finansiella tillgangar for att
komma tillrdtta med regeldvertradelser i form av tvister, sanktioner, béter, beslagtagande av produkter,
straffrattsliga pafolider, eller som varst, bli tvungna att upphéra med hela eller delar av verksamheten.
| sina lakemedelsstudier behandlar OncoZenge kansliga personuppgifter. Dataskyddsférordningen,
Europaparlamentets och radets férordning (2016/679) ("GDPR”) géller i alla EU:s medlemslander och
innebar hogt stallda krav p& Bolagets hantering av personuppgifter. Om Bolagets regelefterlevnad
av GDPR skulle vara felaktig eller otillracklig finns en risk att Bolaget blir foremal for sanktioner med
avgifter, boter eller straffrattsliga sanktioner. Sddana avgifter, andra kostnader samt skadestand, vilka
kan uppga till betydande belopp, med anledning av bristande regelefterlevnad skulle ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet och finansiella stélining. Det finns ocksé en risk att Bolagets
renommé skulle skadas av s&dan bristande regelefterlevnad, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt
péa Bolagets forsalining och darmed Bolagets resultat.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

OncoZenges verksamhet planeras att innefatta kliniska studier, vilkket medfor risker férknippade med
produktansvar. OncoZenge har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd. Det finns en risk att
forsékringen inte ger tillrackligt skydd mot skadestandsansprék och andra kostnader vid héndelse
av skador orsakade av Bolagets produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader och
paverka Bolagets resultat och finansiella stélining. OncoZenge kan i framtiden ocksa misslyckas med
att erhalla eller uppréatthalla forsakringsskydd pé acceptabla villkor.



FINANSIELL INFORMATION

Resultatrékning

Rakenskapséaret
(TSEK) Not 2020
Nettoomséttning -
Kostnad for sélda varor -
Bruttoresultat 0
Administrationskostnader -801
Forsknings- och utvecklingskostnader -
Ovriga rérelseintakter -
Ovriga rérelsekostnader -
Rorelseresultat -801
Réanteintéakter och liknande resultatposter -
Réantekostnader och liknande resultatposter -
Resultat efter finansiella poster -801
Skatt 165

Arets resultat

-636




FINANSIELL INFORMATION

Balansrékning

TILLGANGAR (TSEK) Not 2020-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2020-12-31
Anlaggningstillgdngar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgangar Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 15 201 Aktiekapital 500
Patent 6 850 Aktiekapital - ej registrerat 100
Summa immateriella anlédggningstillgdngar 22062 Fond fér utvecklingsutgifter 15201
Summa bundet eget kapital 15801
Materiella anldggningstillgéngar Overkursfond 29317
Inventarier och verktyg - Balanserat resultat -156 837
Summa fritt eget kapital 13480
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar Summa eget kapital 29 281
Uppskjuten skattefordran 4 731
Summa 6vriga anldggningstillgangar 731 Skulder
Kortfristiga skulder
Summa anlaggningstillgdngar 22783 Koncerninterna skulder 6214
Upplupna kostnader 2800
Omsattningstillgdngar Summa kortfristiga skulder 9014
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 5513 Summa skulder 9014
Summa Kortfristiga fordringar 55613
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38295
Kassa och bank 9999
Summa omsiéttningstillgangar 15512

SUMMA TILLGANGAR

38 295
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FINANSIELL INFORMATION

Firéndring i eget kapital

Fond fér Ovrigt Balanserat resultat
(TSEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter tillskjutet kapital inklusive rets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital - - - - -
Bildning av bolaget 500 - - - 500
Overforing fond fér utvecklingsutgifter - 15201 - -15201 -
Aktiedgartillskott - - 21600 - 21 600
Nyemission — ej registrerad 100 - 9900 - 10000
Emissionskostnader - - -2183 - -2 183
Arets resultat - - - -636 -636
Utgaende eget kapital 31 december 2020 600 15201 29 317 -15837 29 281
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflidesanalys

Rakenskapséaret
(TSEK) Not 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -801
Erhalina och betalda finansiella poster -
Betald skatt -
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafiédet:

Avskrivningar och andra justeringar -
Kassafloéde fére férandring av rorelsekapital -801
Féréndring i rérelsekapital
Okning (1) / Minskning (+) av rérelsefordringar -
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 800
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tilgangar -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 10500
Emissionskostnader -500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10000
Férandring i likvida medel 9999
Likvida medel vid arets borjan -
Likvida medel vid &rets slut 9999
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NOTER
Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen for 2020 ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning, K3. Grunder for upprattande av arsredovisningen for OncoZenges finansiella
rapporter &r upprattade enligt fortlevnadsprincipen med vilket menas att bolaget redovisar intékter, kostnader,
tillgangar och skulder med utgangspunkt i att bolaget kommer att finnas kvar under 6verskadlig framtid.

Véarderingsgrunder
OncoZenge anvander anskaffningsvarden for balansposter dér inte annat framgar.

Ovriga intakter
Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som évriga intakter i resultatrakningen under samma period som
de kostnader anslagen &r téankta att kompensera.

Anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

Patent Over patentets livslangd
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten dver férvantad nyttjiandeperiod

Inventarier och verktyg 5ar

Avskrivning av patent och av balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten pabaérjas fran och med
tidpunkt for kommersialisering. Efter paboérjad kommersialisering kommer patenten att avskrivas linjart éver
patentets livslangd, eller linjart ¢ver foérvantad nyttjandeperiod om denna ar mindre &n patentets livslangd.
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten kommer att avskrivas linjart 6ver férvantad
nyttjandeperiod.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Risken i pag&ende utvecklingsprojekt &r sammantaget
hog. Risken bestar bland annat av tekniska och tillverkningsrelaterade risker, sékerhets och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansokningar om godkénnande av
kliniska studier samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till godk&nnande av patentansékningar
och upprétthallande av patent. Tillampning sker enligt aktiveringsmodellen. Samtliga utgifter som uppkommer
under forskningsfasen kostnadsférs nar de uppkommer. Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
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aktiveras nér féljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen
samt att anvanda eller salja den och foretaget har férutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen, det ar tekniskt
mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella tillgédngen sa att den kan anvandas eller séljas och det finnas
adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller salja
tillgangen, det &ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen under dess
utveckling. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Skatt

Som OncoZenges skattekostnad eller skatteintékt redovisas aktuell skatt och férandringar i uppskjuten skatt.
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell skatt
inkluderar aven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt &r den skatt som berdknas med utgangspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla
temporara skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet péa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser och -lagar som har beslutats
eller i praktiken beslutats per balansdagen och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar
i framtiden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande. Detta baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer
samt forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran raddande férhallanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gérs. De uppskattningar som foreligger fér redovisningsandamal kommer per definition
sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér
vasentliga justeringar i redovisade varden under nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden man det &r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.
Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifran ledningens och styrelsens bedémning av framtida utnyttjande
av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en ¢verskadlig framtid. En forandrad bedémning av
hur de skattemassiga underskotten kan atervinnas genom framtida skattepliktigt Gverskott kan péverka
redovisade skatter i resultat och balans i kommande perioder.



NOTER

Interna utvecklingsutgifter
Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgangar nar projektet sannolikt kommer att lyckas. Varje
utvecklingsprojekt ar unikt och méste bedémas utifrdn sina foérutsattningar. Aven efter avslutandet av dessa
utvecklingssteg kan flera osékerhetsfaktorer kvarsta vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses
vara uppfyllda. Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan
motiveras utan méaste kostnadsforas direkt.

Styrelsen gor bedémningen att utvecklingsprojektet BupiZenge®, per 31 december 2020, uppfyller samtliga
kriterier for aktivering. Bedémningen grundar sig pa kriterierna enligt féljande:

Det &r tekniskt mdjligt fér bolaget att fardigstélla produktkandidaten

* Effekt och sakerhet har dokumenterats i fas Il studie samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

* Produkten bygger pa Bupivacain, en valkand och valdokumenterad substanser. Litteraturdata kan darfor
anvandas vid ans6kan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till
godkannande.

* Radgivande moéten genomfoérda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet som
indikerar hog sannolikhet att erhalla ett marknadsgodkénnande.

* OnzoZenge har beviljade patent fér vasentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstélla produktkandidaterna
e Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling
* Bolaget understker méjligheten att utveckla produkten med externa parter

Bolaget har bade ambitionen och kapacitet att sélja produkterna
* Bade genom existerande relationer med olika potentiella partners och potentiellt genom egen foérsaljning

Tillgdngarna forvéntas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden
* Genomférda marknadsundersokningar visar pa stor potential for nya produkter

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och évriga resurser for att fardigstélla produktkandidaterna
* OncoZenge har sakrat tillgangen till nédvandiga resurser

Nedskrivningstest av aktiverade kostnader

Vid varje balansdag nedskrivningstestas de aktiverade utvecklingsutgifterna. Dessa nedskrivningstest innehaller
ett antal uppskattningar och bedémningar.
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NOT 2. ANSTALLDA

Medeltal anstillda 2020
Kvinnor 1
Man -
Totalt 1
NOT 3. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2020
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden -
Forvarv 15201
Arets aktiveringar -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 15 201
Ingéende avskrivningar -
Arets avskrivningar -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -
Redovisat viarde vid periodens slut 15201
Specifikation av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Utgifter for BupiZenge® 15 201
Redovisat varde vid periodens slut 15201
Patent, licenser och liknande rattigheter 2020
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden -
Forvarv 6850
Arets aktiveringar _
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 6850
Ingéende avskrivningar -
Arets avskrivningar _
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden -
Redovisat varde vid periodens slut 6 850




NOTER

Nyttjiandeperioden &r baserad pa underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med
tidpunkt fér kommersialisering till patentets utgang, eller linjart ¢ver férvantad nyttjandeperiod om denna é&r
mindre &n underliggande patents livslangd.

Prévning av nedskrivningsbehov
Tillgangar som skrivs av samt immateriella tillgdngar som &ar under utveckling beddéms med avseende pa
vardenedgang néarhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte &r
atervinningsbart eller minst arligen.

| nedskrivningstest nuvardesberdknas forvantade framtida kassafléden fran produkterna. De framtida
kassaflddena grundas pa savél nastkommande ars budget som faststéllts av styrelsen, samt en prognos for &ren
narmast déarefter. Den antagna budgeten bygger p& en stor mangd detaljerade antaganden avseende
valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap fran ledningen och fran ¢vriga
nyckelpersoner inom organisationen, pa historik och aven framatriktad information. Prognos for tidsperioden
efterféliande arets budget och framat baseras pa féretagsledningens langsiktiga prognosplanering. Denna
bygger pa ett flertal mer 6vergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtillvéxt,
konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Beréakningarna och prognoserna bygger pa saval underlag fran
extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter, uppskattade
prognoser och affarsplaner har legat till grund fér bedémningarna. De mest vasentliga antagandena som
tillampats i arets test omfattar volymtillvaxt, EBITDA, investeringsbehov och diskonteringsranta (WACC).

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar &r under utveckling och darfér sannolikhetsjusteras de
forvantade kassaflodena for att beakta utvecklingsrisken. Kassaflédet berdknas utifran prognoser for total
marknadsstorlek, forvantad marknadsandel, beddémd prisniva etc. Storleken pa marknad, prisnivd och
sannolikhetsbeddémning grundar sig i extern marknadsinformation och vedertagna sannolikhetsantaganden for
att motsvarande produkt ska na marknaden. Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader baserat pa bolagets
affarsplan. Prognosperioden for intékter och kostnader stracker sig till patentens utgang 2032. De mest vasentliga
antagandena utgors i huvudsak av marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.

WACC

Diskonteringsréantan som anvéants har beraknats sdsom WACC (weighted average cost of capital) och uppgar till
9,1 % Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hansyn tagen till den bedémda risknivan som foreligger.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur forandringar av WACC, EBITDA-niva, investeringsbehov, beddémd
tillvaxttakt, marknadsandel och sannolikhet paverkar det beraknade nyttjandevéardet. Utférda kanslighetsanalyser
visar att inga rimliga forandringar i vasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.
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NOT 4. UPPSKJUTEN SKATTEFORDRINGAR

2020
Ingéende anskaffningsvarde -
Tillkommande fordringar 731
Utgdende redovisningsvirde 731

NOT 5. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| januari 2021 beviljades OncoZenge ett nytt europeiskt patent for BupiZenge®. Patentet ger ett allmant skydd for
sugtabletter som innehaller bupivakain fér behandling av smérta i munnen och bygger pa ett tidigare beviljade
patentet som specifikt skyddar anvandningen av sugtabletter vid oral mukosit hos cancerpatienter.



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsens firsékran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet oversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
med god redovisningssed i Sverige och har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor. Arsredovisningen har, som framg&r ovan,
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning, K3. Arsredovisningen ger en godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande direktoren den 27 januari 2021. Bolagets
rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning. Forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstamma den 25 maj 2021.

Stockholm den 27 januari 2021

Anna Ljung

Styrelseordférande

Torben Mogensen Mattias Klintemar Hilde Furberg Pirkko Tamsen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot vd

VAr revisionsberéttelse har avgivits den 28 januari 2021

Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i OncoZenge AB, org.nr 559261-9968

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for OncoZenge AB for rakenskapséaret 2020-06-15 —
2020-12-31. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 11-24 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av OncoZenge ABs finansiella stallning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund fiir uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till OncoZenge AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér den andra informationen. Den andra
informationen aterfinns pa sidorna 1-10 i detta dokument.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och &évervdga om informationen i vésentlig utstréckning &r oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i ¢vrigt inhamtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna infor-mation, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktirens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och
att den ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppréatta en arsredovisning
som inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-stdllande direktoren for
beddmningen av bolagets forméaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredo-visningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att ldmna
en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen. Som
del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och d&ndamalsenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidoséttande
av intern kontroll.
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¢ skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn till om-standigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-vands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-stéllande direktdren anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns nadgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sédana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att
fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett séatt som ger en réattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning av OncoZenge AB for rékenskapsaret 2020-06-15 - 2020-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fiir uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till OncoZenge AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrickliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktirens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

* panagotannat satt handlatistrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst péa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgéarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen péa
sédana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 28 januari 2021

Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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